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E I Edificio Trade Tower Tel: (5519) 3322-0500
Av. José de Souza Campos, 900 Fax: (5519) 3322-0559

Building a better 1° e 3° andares — 13092-123 ey.com.br
working world Nova Campinas - Campinas, SP, Brasil

Relatério dos auditores independentes sobre a revisao de informagées
intermediarias

Aos Administradores e Acionistas da
Aeroportos Brasil Viracopos S.A.
Campinas - SP

Revisamos o balanco patrimonial condensado da Aeroportos Brasil Viracopos S.A.
(“Companhia”’), em 31 de marco de 2015 e as respectivas demonstra¢des condensadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas selecionadas
as demonstracoes financeiras intermediarias.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e apresentacdo adequada
dessas informacdes intermediarias de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusdo sobre essas informagles
intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo.
Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste na realizacdo de indagacdes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na
aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de
uma reviséo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com
as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de auditoria.

Concluséao

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes intermediarias néo apresentem adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Aeroportos Brasil Viracopos S.A,,
em 31 de margo de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
periodo de trés meses findo naquela data de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.
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Demonstragoes do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstragao intermediaria do valor adicionado (DVA), referente ao
periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2015, preparadas sob a responsabilidade da
Administracdo da Companhia, cuja apresentacdo nas demonstracdes financeiras
intermediarias é considerada como informacdo suplementar. Essa demonstracdo foi
submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em
nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foi
elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as
demonstragdes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Campinas, 29 de abril de 2015.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6
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AEROPORTOS BRASIL VIRACOPOS S.A.

Balancos patrimoniais condensados
Em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Depbsitos vinculados
Clientes
Estoques
Partes relacionadas
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Adiantamentos a fornecedores
Qutros ativos circulantes
Total do ativo circulante

Nao circulante
Depésitos e caucdes
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Investimentos
Imobilizado
intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Nota 31/03/2015 31/12/2014
4 70.751 10.096
5 21.150 12.189
6 36.689 44.999

4.126 4,082

7 424 419
8 66.745 65.858
9 2.023 2.540
1.039 1.595

7.313 4,593

210.260 146.371

210 146

8 167.174 175.553
9 133 ;
11 - .
12 5.278 4.603
13 6.053.668 5.800.443
6.226.463 5.980.745
6.436.723 6.127.116




Nota 31/03/2015 31/12/2014

Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos 14 374.039 92.643
Fornecedores 66.551 119.162
Impostos a recother 15 8.475 18.367
Salarios e encargos sociais 16 13.356 12.844
Outorga a pagar 17 185.261 173.452
Partes relacionadas 7 2.361 153.489
Taxas aeroportuarias 19 20.325 19.876
Outros passivos 635 624
Total do passivo circulante 671.003 590.457
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 14 1.748.612 1.745.223
Outorga a pagar 17 2.486.664 2.369.063
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 10 89.407 86.982
Proviséo para riscos fiscais civeis e trabalhistas 20 2.644 2.172
Outros passivos 791 912
Total do passivo ndo circulante 4.328.118 4.204.352
Patriménio liquido 21
Capital social 1.264.088 1.163.500
Reserva de lucros 168.807 168.807
Lucros acumulados 4.707 -
Total do patriménio liquido 1.437.602 1.332.307
Total do passivo e patrimobnio liquido 6.436.723 6.127.116

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras intermediarias.



AEROPORTOS BRASIL VIRACOPOS S.A.

Demonstracdo condensada do resultado
Periodo de trés meses findo Em 31 de marco de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Nota 31/03/2015 31/03/2014
(reapresentado)

Receita operacional liquida 22 194.738 351.394
Custo dos servigos prestados 23 (163.091) (295.237)
Lucro bruto 31.647 56.157
Despesas gerais e administrativas 24 (13.185) (10.811)
Resuitado antes das receitas e despesas financeiras 18.462 45.346
Receitas financeiras 25 2.151 2.406
Despesas financeiras 25 (13.481) (8.604)
(11.330) (6.198)
Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social 7.132 39.148
Imposto de renda e contribuig@o social diferidos 10 (2.425) (13.310)
Lucro do periodo 4.707 25.838

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



AEROPORTOS BRASIL VIRACOPOS S.A.

Demonstracdo condensada do resultado abrangente

Periodo de trés meses findo Em 31 de margo de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

31/03/2015 31/03/2014

(reapresentado)
Lucro do periodo 4.707 25.838
Resultado abrangente do periodo 4.707 25.838

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras intermediarias.
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AEROPORTOS BRASIL VIRACOPOS S.A.

Demonstracéo condensada dos fluxos de caixa
Periodo de trés meses findo Em 31 de margo de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

31/03/2015 31/03/2014
Fluxos de caixa das atividades operacionais (reapresentado)
Lucro do periodo 4,707 25.838
Ajuste para reconciliar o prejuizo ao caixa gerado pelas (aplicado nas)
atividades operacionais
Depreciagbes e amortizagoes 21.255 8.546
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 2.425 13.310
Atualizag&o monetaria da outorga a pagar 9.002 4,898
Recomposicao do ajuste a valor presente da outorga a pagar 2.433 2.313
Margem de construgéo — OCPC 05 (1.774) (8.084)
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 41 49
Provis&o para contingéncias 472 287
38.561 47.157
Variagdes nos ativos e passivos operacionais
Depésitos vinculados (8.961) (5.126)
Clientes 8.269 1.349
Estoques (44) (78)
Partes relacionadas (5) -
Impostos a recuperar 7.492 (12.908)
Despesas antecipadas 384 1.317
Depésitos e caugbes (64) (30)
Adiantamento a fornecedores 556 1.961
Outros ativos (2.712) (150)
Fornecedores (52.611) 2.627
Saléarios e encargos sociais 512 2.234
Impostos a recolher (9.892) (229)
Partes relacionadas 4.433 (35.358)
Taxas aeroportuarias 449 872
Outorga a pagar 6.052 5.703
Outros passivos (109) (1.268)
Fluxo de caixa liquido (consumido) gerado pelas atividades operacionais (7.690) 8.073
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de bens do imobilizado (916) (171)
Aquisicao de intangivel (90.457) (418.362)
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (91.373) (418.533)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizagéo de capital 100.588 69.304
Mutuos com partes relacionadas (155.561) -
Empréstimos e financiamentos captados 250.000 1.850.102
Empréstimos e financiamentos amortizados (2.000) (1.237.137)
Juros pagos sobre emprestimos e financiamentos (33.309) (37.426)
Fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 159.718 644.843
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 60.655 234.383
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 10.096 37.640
No fim do periodo 70.751 272.023
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 60.655 234.383

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.



AEROPORTOS BRASIL VIRACOPOS S.A.

Demonstracéo condensada do valor adicionado
Periodo de trés meses findo Em 31 de marco de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Receita gerada:
Receita de servigos prestados
Receita de construgéo — OCPC 05
Provisao para crédito de liquidagao duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros:
Custos dos servigos prestados
Custos de construgdo — OCPC 05
Servigos de terceiros
Energia e utilidades publicas
Materiais
Outros

Valor adicionado bruto
Depreciacéo e amortizagao
Valor adicionado liquido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir
Distribuicao do valor adicionado

Pessoal
Remuneracgéo direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuictes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracgdo de capital de terceiros
Despesas financeiras
Aluguéis

Remuneracgao de capitais proprios
Lucro do periodo

31/03/2015 31/03/2014
(reapresentado)

211.551 366.872
121.077 114.129
90.515 252.792
(41) (49)
(128.631) (274.025)
(34.322) (25.919)
(88.741) (244.708)
(3.374) (1.896)
(1.194) (728)
(127) (123)
(873) (651)
82.920 92.847
(21.255) (8.546)
61.665 84.301
2.151 2.405
2.1561 2.405
63.816 86.706
63.816 86.706
23.387 19.952
15.413 14.227
7.065 4918
909 807
22.226 32.200
16.972 27.273
11 16
5.243 4.911
13.496 8.714
13.481 8.604
15 112
4.707 25.838
4.707 25838

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras intermediarias.



Aeroportos Brasil Viracopos S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
31 de margo de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

10

Informacgoes sobre a Companhia

A Companhia foi constituida em 25 de julho de 2011 sob a forma de sociedade
andnima de capital fechado, com a razdo social de “Santa Clara Participactes e
Investimentos S.A.”, tendo por objeto a participagdo, como socio ou cotista em
sociedades empresariais ou civis e a realizacdo de investimentos em negocios,
empreendimentos e no capital de outras sociedades.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 11 de maio de 2012, a razéo
social da Companhia foi alterada para Aeroportos Brasil Viracopos S.A.
(“Viracopos” ou “Companhia”), e na Assembleia Geral Extraordinaria de 24 de maio
de 2012, foi alterado objeto social para uma sociedade de propésito especifico
(SPE) tendo como objeto exclusivo, nos termos do Edital de Concorréncia Publica
Internacional de numero 002/2011 (“Leildo”), e do Contrato de Concesséo
celebrado entre a Companhia e a Agéncia Nacional de Aviac&o Civil (ANAC), as
seguintes atividades:

i. a prestacdo de servigcos publicos para ampliacdo, manutengédo e exploragéo de
infraestrutura aeroportuaria do Aeroporto Internacional de Viracopos, localizado
no Municipio de Campinas, Estado de S&o Paulo;

ii. a constituicdo de subsidiarias integrais para a execugdo de atividades
econdmicas que gerem receitas néo tarifarias compreendidas no seu objeto, que
de acordo com o contrato de concesséo sejam descentralizadas;

ii. a importagdo de bens e servicos necessarios a execucdo de atividades
compreendidas no seu objeto;

iv. 0 exercicio de outras atividades afins ou correlatas ao seu objeto social.

Em 14 de junho de 2012, a Companhia assinou com a ANAC o contrato de
concessdo para a operacdo, manutengado e a expansao do Aeroporto Internacional
de Viracopos em Campinas durante 30 anos.

A Companhia tem os seguintes acionistas: (i) Aeroportos Brasil S.A. (acionista
privado), que detém 51% de participacao; e (ii) Empresa Brasileira de Infraestrutura
Aeroportuaria — INFRAERO (“INFRAERQ"), que detém 49% de participacao. Essa
participacéo acionaria foi determinada através do acordo de acionistas celebrado
em 24 de maio de 2012.



Aeroportos Brasil Viracopos S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias--Continuacéo
31 de margo de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

11

Informagoes sobre a Companhia--Continuagao

O acionista privado formado pelas empresas vencedoras do certame licitatério do
Leildo possui a seguinte composicao acionaria: Triunfo Participacbes e
Investimentos S.A. (45%); UTC Participagbes S.A. (45%); e Egis Airport Operation
(10%).

Em contraprestagéo pela concessdo da exploracao do aeroporto, a Companhia vem
pagando a Unido Federal ao Fundo Nacional de Aviac&do Civil (FNAC), a outorga
decorrente da oferta realizada no Leildo objeto da Concessdo, uma contribuicéo fixa
anual no montante R$127.367 (reajustado anualmente pelo IPCA-IBGE), totalizando
o montante de R$3.821.000. Alem da contribuicdo fixa, a contraprestacéo pela
concessao compreende também uma contribuicao variavel correspondente a 5%
sobre a totalidade da receita operacional bruta anual da Companhia e de suas
eventuais subsidiarias integrais. Caso exceda a um determinado nivel fixado no
contrato, esse percentual sera de 7,5% sobre 0 excedente.

Nos termos do contrato de concessdo, a Companhia assumiu todas as
responsabilidades e encargos relacionados a elaboragdo dos projetos e execucdo
das obras e servicos necessarios a conclusao da infraestrutura para a exploragéo
do aeroporto, exceto pelas obras do poder publico identificadas no anexo 3 do
Contrato de Concessao.

A concesséo para exploragdo sera extinta nos casos de: (a) término da vigéncia do
contrato; (b) retomada da concessédo pelo poder publico durante o prazo da
concessdo, por motivo de interesse publico, mediante lei autorizativa especifica e
apos prévio pagamento de indenizacgéo; (c) caducidade da concesséo; (d) resciséo
do contrato; (e) anulac&o do contrato; ou (f) faléncia ou extingdo da Companhia.

Os investimentos no Aeroporto Internacional de Viracopos iniciaram em agosto de
2012, com o objetivo de entregar o novo terminal com capacidade para 25 milhdes
de passageiros (Terminal 1), pontes de embarque para 28 aeronaves, e edificio
garagem (EDG) com capacidade para 4.000 veiculos e obras viarias de acesso. Em
14 de novembro de 2012, iniciou-se o estagio Il do contrato de concesséo quando a
Companhia passou a operar o aeroporto com acompanhamento da INFRAERO,
ficando sob sua responsabilidade as receitas, despesas e riscos das atividades do
aeroporto. Em 14 de fevereiro de 2013, a Companhia passou a operar o aeroporto
assumindo toda responsabilidade pelas operacbes aeroportuarias.



Aeroportos Brasil Viracopos S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras intermediarias--Continuacéo
31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

12

Base de preparagao e apresentagao das demonstracoes
financeiras intermediarias

A emisséo das presentes demonstracoes financeiras intermediarias foi autorizada
pela Diretoria da Companhia em 29 de abril de 2015.

As demonstragdes financeiras intermediarias foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) -
Demonstragbes  Financeiras  Intermediarias  emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contéabeis (CPC).

As demonstracdes financeiras intermediarias foram elaboradas com base em
avaliacio utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas
na preparacéo das demonstracbes financeiras intermediarias foram baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para
determinacao do valor adequado a ser registrado nas demonstra¢des financeiras
intermediarias. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem
a selecéo de vidas Uteis do ativo imobilizado e intangivel e de sua recuperabilidade
nas operacdes (impairment), a mensuragdo do valor justo dos instrumentos
financeiros e pelo método de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito
para determinacdo da provisdo para devedores duvidosos, assim como da analise
dos demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive para
contingéncias.

A liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragées
financeiras intermediarias devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo
de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos
anualmente.

Todos os valores apresentados nestas demonstragdes financeiras intermediarias
estdo expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo.
Devido aos arredondamentos, os nimeros ao longo deste documento podem néo
totalizar precisamente os valores apresentados.

2.1 Reapresentacgio das demonstragdes financeiras do periodo findo em 31 de
mar¢o de 2014

A Companhia esta reapresentando suas demonstragdes financeiras intermediarias
relativas ao periodo findo em 31 de marco de 2014, originalmente emitidas em 30
de abril de 2014, de acordo com as orientagbes do CPC 23 - Praticas Contabeis,
Mudancas de Estimativas, Retificacdo de Erros, para refletir a mudanca de pratica
contabil adotada para o registro da capitalizacéo da atualizacdo monetéria sobre a
outorga desde o inicio da concessdo em 2012. Desta maneira, a Companhia
alterou os critérios dos registros contabeis e ajustou célculos referentes a
recomposicao da atualizac@o ao valor presente e atualizac&o pelo indice IPCA da
outorga, cujos efeitos devem ser reconhecidos desde o inicio da concessdo.
Portanto as demonstracbes financeiras intermediarias do periodo findo em 31 de
marco de 2014 estdo sendo reapresentadas de forma comparativa e adotando
a capitalizagao parcial da correcdo monetaria e da recomposicdo do ajuste a valor
presente conforme descrito na nota do intangivel (nota 13) e com seus respectivos
efeitos refletidos na demonstracdo dos resultados, fluxo de caixa e do valor
adicionado.



Aeroportos Brasil Viracopos S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras intermediarias--Continuagéo
31 de margo de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

13

Base de preparacao e apresentacdao das demonstragoes
financeiras intermediarias--Continuacao

2.1 Reapresentagao das demonstragdes financeiras do periodo findo em 31
de margo de 2014--Continuacéo

O efeito produzido pela referida mudanga foi a contabilizagéo parcial da correcéo
monetaria e da recomposicdo do AVP contra o ativo intangivel Outorga que
representa o passivo relativo ao compremisso com o poder concedente reconhecido
pelo direito de exploragdo da atividade aeroportudria. Portanto, a companhia
passou a reconhecer parte da variacao pela correcdo monetaria do passivo relativo
ao compromisso com o poder concedente (outorga) e a recomposigéo do valor de
ajuste a valor presente no Ativo intangivel.

A capitalizac&do da corregdo monetaria e da recomposicéo do ajuste a valor presente
esta relacionada a curva de investimentos da construcdo do ativo de infraestrutura,
sendo devida proporcionalmente a finalizacdo de cada fase de implementacéo do
contrato de concesséo, conforme o Plano de Exploracao Aeroportuaria.

Desta forma, ao passo que os investimentos realizados aumentam e o consequente
percentual de completude da obra também, reduz-se a proporcdo de encargos
financeiros capitalizados. Consequentemente, cresce a propor¢do de despesas
financeiras contabilizadas no resultado do periodo.

A partir do momento que o empreendimento comeca a operar, 0s encargos
financeiros sdo totalmente contabilizados no resultado do exercicio, ndo sendo mais
possivel a capitalizagéo.

Os reflexos contabeis correspondentes estdo resumidos abaixo:

Demonstracdo condensada do resultado:

31/03/2014

Originalmente

apresentado Ajustes Reapresentado
Receita operacional liquida 351.394 = 351.394
Custo dos servigos prestados (294.620) (617) (295.237)
Despesas gerais e administrativas (10.811) - (10.811)
Resuttado financeiro (76.773) 70.575 (6.198)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 10.476 (23.786) (13.310)
Lucro do exercicio (20.334) 46.172 25.838
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Base de preparagdo e apresentacao das demonstragoes
financeiras intermediarias--Continuagao

2.1 Reapresentacgido das demonstragdes financeiras do periodo findo em 31
de margo de 2014--Continuagéo

Demonstracéo condensada dos fluxos de caixa:

31/03/2014
Originalmente
apresentado Ajustes Reapresentado
Lucro liquido do exercicio (20.334) 46.172 25.838
Depreciagbes e amortizagbes 7.930 616 8.546
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (10.476) 23.786 13.310
Atualizacdo monetéria da outorga a pagar 52.830 (47.932) 4.898
Recomposicdo do ajuste a valor presente da outorga a pagar 24.955 (22.642) 2.313
Demais itens que ndo afetam caixa (7.748) - (7.748)
Variacfes nos ativos e passivos operacionais (39.084) - (39.084)
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades operacionais 8.073 - 8.073
Fiuxo de caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (418.533) - (418.533)
Fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 644.843 = 644.843
Redugéo de caixa e equivalentes de caixa 234.383 = 234.383
Demonstracdo condensada do valor adicionado:
31/03/2014
Originalmente
apresentado Ajustes Reapresentado
Valor adicionado liquido 84.916 (617) 84.299
Valor adicionado recebido em transferéncia 2.405 - 2.405
Valor adicionado total a distribuir 87.321 (617) 86.704
Distribuigdo do valor adicionado 87.321 (617) 86.704
Pessoal 19.947 5 19.952
Impostos, taxas e contribuicbes 8.404 23.796 32.200
Remuneracgéo de capital de terceiros 79.304 (70.590) 8.714
Remuneragéo de capitais proprios (20.334) 46.172 25.838

2.2 Mudanca nas politicas contabeis

Com base no CPC 23 - Préaticas Contabeis, Mudangas de Estimativas, Retificagéo
de Erros a entidade considera que deve alterar uma politica contabil apenas se a
mudanga resultar em informacéo confiavel e mais relevante nas demonstracées
contabeis sobre os efeitos das transacdes, outros eventos ou condicbes acerca da
posicao patrimonial e financeira, do desempenho ou dos fluxos de caixa da
entidade.

Uma vez que a Companhia participou do primeiro lote de concessbes do setor
aeroportuario e obteve incialmente informacdes do setor baseadas em estudos e
levantamentos de consultorias especializadas, nao foi possivel assegurar-se com
um maior grau de precisdo o ciclo de investimentos vis-a-vis a capacidade de
processamento de passageiros no sitio aeroportuario.
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Base de preparagao e apresentacao das demonstragoes
financeiras intermediarias--Continuagao

2.2 Mudancga nas politicas contabeis--Continuagéo

Com o primeiro ciclo de investimentos concluido foi possivel visualizar a real
capacidade de processamento de passageiros bem como obter informagdes mais
relevantes e confidveis para a apresentagdo das demonstragdes financeiras da
Companhia, razdo pela qual a mudanga voluntaria da politica contabil representa,
nesse momento, uma melhor apresentacdo das demonstragbes a luz dos fatos
conhecidos e de um melhor conhecimento da viabilidade e da capacidade de
geracao de receita do sitio aeroportuario.

Sumario das principais praticas contabeis

As demonstracdes financeiras intermediarias foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas com base nas praticas contabeis adotadas na elaboragéo das
demonstracdes financeiras do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2014, conforme nota explicativa n® 3, que devem ser lidas em conjunto com estas
demonstragdes financeiras intermediarias.

As transactes em moeda estrangeira sao inicialmente registradas a taxa de cdmbio
da moeda funcional em vigor na data da transacé&o. Os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira séo reconvertidos a taxa de cambio da moeda
funcional em vigor na data do balango. Todas as diferencas s&o registradas na
demonstragao do resultado.

3.1 — Novas normas e interpretacoes

15

a. Legislacao tributaria

Em 14 de maio de 2014, foi publicada a lei 12.973 que dentre outras matérias,
revogou o Regime Tributario de Transicdo (RTT) e regulamentou o tratamento dos
efeitos da adoc&o das normas contabeis internacionais (IFRS) na apuragéo dos
tributos federais (IRPJ, CSLL, PIS e COFINS).

Esta lei entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, exceto os artigos
especificos da lei, que entraram em vigor na data de sua publicagéo.

A Administracdo da Companhia optou pela aplicagéo da lei referente a adogéo do
novo regime tributario, em substituicdo ao RTT a partir do exercicio de 2015.

Dessa forma néo houve impactos nas demonstracdes contabeis do exercicio de
2014.

Adicionalmente, como efeito relevante decorrente da aplicagéo da lei, € destacado o
critério de amortizacdo do intangivel, que ate o final do exercicio de 2014 era
praticado pela taxa fiscal e a partir de 2015 passa a ser utilizado como critério de
amortizacdo as curvas estimadas de movimentacbes de passageiros/cargas
(Workload unit — WLU).
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Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2015 31/12/2014

Caixa e bancos 9.071 6.754
Aplicagbes em renda fixa 61.680 3.342
70.751 10.096

O saldo de caixa e equivalentes de caixa esta substancialmente representado por
saldos disponiveis em conta corrente e por aplicagbes em renda fixa
compromissadas, sem risco de mudancga significativa de valor e com liquidez
imediata.

Depositos vinculados

O valor de R$ 21.150 refere-se a reservas monetarias em formacéo, afim de
honrar os compromissos de empréstimos e ATAERO previstos no contrato de
empréstimo com o Banco Nacional de Desenvolvimento Social - BNDES (nota 14)
supervisionada pelo agente fiduciario.

Clientes
31/03/2015 31/12/2014
Teca correntista (a) 10.844 12.138
Embarque e conexao (b) 8.734 9.835
Pouso e permanéncia (c) 4.615 4.646
Locacao de espagos (d) 12.999 18.842
37.192 45.461
(-) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa — PCLD (e) (503) (462)
Total 36.689 44.999

(a) Recebiveis dos servicos de armazenagem, capatazia, acessorios, movimentacdo de
mercadoria, logisticas e congéneres, e respectivos servigos de apoio.

(b) Contas a receber dos servigos aeroportuarios para passageiros de embarque, conexdes e
respectivos servicos de apoio.

(c) Recebiveis dos servigos aeroportuarios de pouso e permanéncia de aeronaves.

(d) Valor a receber referentes a locacéo de espagos nas atividades exploradas por terceiros,
inclusive estacionamento.

(e) Constituicdo de provisao de perda para titulos vencidos acima de 180 dias. (R$ 41 no primeiro
trimestre de 2015)

Incluso no contas a receber “Teca correntista”, “Embarque e conexdo” e "Pouso e permanéncia” o
valor de R$ 6.404 relativos ao Adicional de Tarifa Aeroportuaria - ATAERO a ser repassado ao
Fundo Nacional de Aviacédo Civil - FNAC.
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Partes relacionadas

As principais transacbes e saldos entre partes relacionadas em 31 de margo de
2015 estdo demonstradas a seguir:

31/03/2015 31/12/2014
Ativo  Outros Ativo Outros
intangivel ativos  Passivo Resultado intangivel ativos  Passivo Resultado
Prestacdo de servigo:
Consorcio Construtor Viracopos 2.114.524 391 - 2.030.511 391 -
Egis Airport Operation 21.889 - 2339 - 21.194 - 1.490
Outros
INFRAERO - 28 - (48) - 28 - (123)
Aeroportos Brasil S/A - - - - 151.999 -
Viracopos Estacionamentos S.A. - 5 - - -
TPI Triunfo Participagdes e Investimentos S.A - - 22 {22) - - - -
Total 2.136.413 424 2.361 (70) 2.051.705 419 153.489 (123)

As transacdes com partes relacionadas foram efetuadas em condi¢coes similares
aquelas que seriam realizadas com terceiros quanto a prazos, pre¢os e condigbes
(Arm’s Length).

Consorcio Construtor Viracopos: O Consércio Construtor Viracopos (CCV) é
formado pela Construtora Triunfo S.A. e a Constran S.A.

A Companhia firmou com este consércio dois contratos: o primeiro, em 28 de
agosto de 2012, para prestacéo de servicos e fornecimentos preliminares (obras
emergenciais de melhoria e apoio de engenharia) no valor de R$ 69.000, e o
segundo, em 1° de novembro de 2012, no valor de R$ 2.065.042 para a
implementacao do novo terminal do Aeroporto de Viracopos na modalidade de
contrato de prestacdo de servicos e fornecimentos em regime de empreitada
global sob a modalidade Engineering, Procurement, Construction (EPC) — “Turn
Key-Lump Sum” — das obras pertinentes a fase I-B do contrato de concesséo. O
valor adicionado ao intangivel refere-se aos gastos incorridos nas obras, no
periodo.

Em reunido realizada pelo Conselho de Administracdo em 12 de agosto de 2014,
foi autorizada a celebragdo do “Aditivo ao Contrato de Construgdo®. Em 01 de
dezembro de 2014, foi assinado o aditivo contratual estabelecendo que com
aumento da capacidade de processamento de passageiros foi necessario o
aumento de R$ 176.427 referente a servicos e fornecimento nédo previstos quando
da assinatura do contrato e de R$ 602.174 por modificacbes de projetos,
totalizando R$ 778.601, cuja data base refere-se a setembro de 2012.

Egis Airport Operation: Refere-se ao contrato de prestacdo de servicos técnicos,
prestacéo de apoio, suporte e/ ou assisténcias gerenciais e operacionais, limitados
a apresentacéo dos “deliverables”. Este contrato tem vigéncia a partir de 1° de
janeiro de 2014 e o término dos servigos ocorrera nos prazos previstos, aplicavel a
cada um dos escopos de trabalho que constitui o objeto do contrato. As partes tem
a opcao de estender o prazo de prestagao de servigos, € em consequéncia, a
vigéncia do Contrato, com os correspondentes ajustes de prego, sempre mediante
celebracéo de termo aditivo. Contrato aprovado por deliberagéo havida em
18/03/2014 pelo Conselho de Administragéo, com base em um orgamento de €
1.841.
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Partes relacionadas--Continuacéo

INFRAERO: Refere-se a valores de repasses relativos a operagéo de transicéo e
reembolso de despesas pagas pela *Viracopos”.

Aeroportos Brasil S/A: refere-se ao contrato de mutuo firmado em 07 de novembro
de 2014, cujos valores séo atualizados por 100% da variagéo do Certificado de
Depésito Interbancario — CDI e 6,93% de SPRED, referente ao repasse de Cédula
de Crédito Bancario no valor de R$ 350.000 junto as instituicbes financeiras Itau
BBA, Banco Bradesco e Banco do Brasil. Valor quitado no primeiro trimestre de
2015, através da cesséo dos contratos de créditos bancarios e assuncéo de divida
adquiridos pela Aeroportos Brasit S/A para a Companhia.

Em 31 de margo de 2015 e 31 de dezembro de 2014 a remuneragéo do pessoal
chave da administracao foi a seguinte:

31/03/2015 31/12/2014

Remuneracéo da diretoria executiva 960 3.764
Honorarios dos conselheiros (Nota 24) 301 1.290
Total 1.261 5.054

Impostos a recuperar

31/03/2015 31/12/2014

PIS/COFINS/CSi.L-Lei 10.833/2003 230.425 238.316
IRRF s/ aplicagdes financeiras 2.549 2.261
ISS a compensar 445 504
Outros 500 330
Total 233.919 241.411
Circulante 66.745 65.858
Nao circulante 167.174 1:75.55%3
Total 233.919 241.411

Despesas antecipadas

O saldo de despesas antecipadas no montante de R$ 2.156 (R$ 2.540 em 31 de
dezembro de 2014), sendo R$ 2.023 no ativo circulante e R$ 133 no néo
circulante, representa os gastos referentes a contratacdo de seguros, sendo a
despesa reconhecida “pro rata temporis” de acordo com o periodo de vigéncia das
apolices conforme nota 27.
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Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

A Companhia, fundamentada na expectativa de geracédo de lucros tributaveis
futuros determinada em estudo técnico aprovado pela Administragéo, reconheceu
créditos tributarios sobre prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicdo social e
diferengas temporarias que ndo possuem prazo prescricional, como segue:

31/03/2015 31/12/2014
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 7132 130.078
Adigoes
Custo de construgao (Nota 18) 88.741 1.291.430
Atualizacéo pelo IPCA-IBGE da Outorga a pagar - 14.278
Recomposigao do ajuste ao valor presente do ativo intangivel Outorga (Nota 25) 2.433 9.396
Amortizagéo do ativo intangivel Outorga pela curva de demanda - WLU - 24.064
Amortizac&o dos encargos financeiros capitalizados ao ativo intangivel Outorga
pela curva de demanda — WLU - 2.465
Amortizacéo Terminal 1 e Edificio Garagem (EDG) - 4.433
Provisao p/ riscos trabalhistas, civeis e tributarias (Nota 20) 472 1.580
Provis&o e reverséo p/ créditos de liquidagdo duvidosa-PCLD (Nota 24) 41 302
Adigéo pelo recélculo da aplicagao da lei 12.793/2014 6.478 -
Outras - 195
98.165 1.348.143
Exclusoes
Receita de construcao (Nota 18) (90.515) {1.317.259)
Atualizagéo pelo IPCA-IBGE da Outorga a pagar FNAC (Nota 13) (111.922) (24.115)
Amortizagéo do ativo intangivel Outorga pelo método linear - (129.765)
Amortizagéo AVP Outorga - WLU - (231.687)
Amortizagéo Terminal 1 e Edificio Garagem (EDG) - linear - (18.689)
(202.437) (1.721.515)
Prejuizo fiscal apurado e base negativa da contribuicdo social {97.140) (243.294)
Imposto de renda e contribuig@o social diferidos ativos sobre:
Prejuizos fiscais e base negativa da contribuigéo social (aliq.34%) 33.028 82.719
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos passivos sobre:
Recomposigao do ajuste ao valor presente do ativo intangivel Outorga 827 3.195
Diferenga em taxa de amortizagéo do ativo intangivel Outorga B (35.938)
Diferenca em taxa de amortizagéo Terminal 1 e Edificio Garagem (EDG) - {4.847)
Diferenca em atualizagéo pelo IPCA-IBGE da outorga a pagar - {3.345)
Encargos financeiros da outorga capitalizados (38.054) (77.935)
Margem de construcdo (603) {8.782)
Adigao pelo recélculo da aplicacéo da lei 12.793/2014 2.203 -
Outras provisdes temporariamente néo tributaveis 175 706
(35.452) (126.946)
Total imposto de renda diferido no resultado do exercicio 2.425 44.227
Imposto de renda diferido periodo anterior 86.982 42.755
Total acumulado 89.407 86.982
Aliquota efetiva 34% 34%
Investimentos

Em 07 de novembro de 2012 foi constituida a companhia Viracopos
Estacionamentos S.A (“VESA”), uma subsidiaria integral da Companhia para
explorar as atividades de estacionamento no Aeroporto Internacional de
Viracopos. O capital subscrito € de R$ 100, sendo integralizado pela Companhia o
montante de R$ 22. A participagdo societaria na controlada esta incluida na
demonstracdo financeira e o reconhecimento do resultado por meio da
equivaléncia patrimonial.

Até 31 de margo de 2015 ndo houve movimento operacional na controlada e os
registros existentes foram somente da subscricdo e integralizagédo do capital
social.
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Imobilizado

Custo

Equipamentos de processamento de dados
Méveis e utensilios

Veiculos

Maquinas e equipamentos

Instalagdes

Depreciacio acumulada

Equipamentos de processamento de dados
Moveis e utensilios

Veijculos

Maquinas e equipamentos

Instalacées

Total

13. Intangivel

20

Custo
Outorga — Direito da concesséo

Projetos de engenharia e obras emergenciais durante a

concesséo (Terminal 0)
Licenga ambiental CETESB
ERP e softwares
Méq. equip. e outros investimentos p/ concessao
Marcas e patentes
Benfeitorias estacionamentos
Terminal 1
Margem de construgéo ~ OCPC 05
Edificio garagem (EDG)
Intangivel em andamento

Amortizacdo acumulada

Qutorga — Direito de concesséo

Projetos de engenharia e obras durante a concesséao
Licenca ambiental CETESB (Terminal 0)

ERP e softwares

Méaq. equip. e outros investimentos p/ concessao
Marcas e patentes

Benfeitorias estacionamento

Terminal 1

Margem de construgéo ~ OCPC 05

Edificio garagem (EDG)

Taxa
anual de
depreciagao 31/12/2014 Adigbes 31/03/2015
2.792 502 3.294
1.501 AT 1.518
409 - 409
911 395 1.306
15 2 17
5.628 916 6.544
20% (581) (154) (735)
10% (215) (38) {253)
20% (131) (21) (152)
10% (95) (28) (123)
10% (3) - (3)
(1.025) (241) (1.266)
4.603 675 5.278
Taxa
anual de
amortizagao 31/12/2014 Adigoes Transferéncia 31/03/2015
2.754.056 111.922 - 2.865.978
86.222 - E 86.222
22.371 484 - 22.855
10.510 1.296 - 11.806
55.451 1.204 - 56.655
105 - 105
1.074 - - 1.074
2.282.895 6 (1.490) 2.281.411
41.141 - - 41141
270.957 - - 270.957
347.023 159.327 1.490 507.840
5.871.805 274.239 - 6.146.044
(W) (52.978) (9.558) (62.536)
™ (5.527) (715) e (6.242)
=) (4.255) (816) {5.071)
20% (2.164) {439) (2.603)
(1.943) (570) E (2.513)
() (7) (1) ® (8)
10% (71) (23) . (94)
* (3.847) (8.173) (12.020)
™ (112) (140) {252)
(§) (458) (579) - (1.037)
(71.362) (21.014) - {92.376)
5.800.443 253.225 - 6.053.668

(*) Amortizagao efetuada pela curva de demanda “workload unit - WLU".
(**) Amortizacdo efetuada pela método linear durante o prazo de concesséo.

A Companhia esta na fase I-B do contrato de concessé&o. As obras de ampliagéo
do aeroporto contam com o investimento dos acionistas e empréstimos do BNDES
de forma direta e indireta, esta Gltima através de outras instituicbes financeiras.
Para construgdo do novo terminal com capacidade de 25 milhées de passageiros

ao ano, foi contratado o Consodrcio Construtor Viracopos S.A. (nota 7).
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Intangivel--Continuacao

As obras do terminal na modalidade EPC — "Turn Key-Lump Sum” estéo
substancialmente concluidas (95%), sendo o montante relativo a esse percentual
ja ativado e iniciada sua amortizac¢ao. A finalizagdo do percentual pendente esta
prevista para o final do 1° semestre de 2015. A companhia registrou em seu ativo
intangivel a outorga decorrente da oferta no leildo para concessdo do direito de
explorar a atividade aeroportuaria pelo valor original de R$ 3.821 milhdes e
registrou o ajuste a valor presente da divida.

Esta previsto que o ajuste a valor presente sera recomposto mensalmente e que a
divida da outorga sera reajustada pelo IPCA da mesma forma, sendo assim, a
administracdo optou que ao efetuar a recomposi¢céo do ajuste a valor presente e
ao atualizar a divida pelo IPCA, esses valores sejam parcialmente registrados no
intangivel e no resultado. Com base em estudos e levantamentos definiu-se que o
percentual a capitalizar foi de 90,73% e no resultado 9,27%, nesta atual fase da
concessao.

Empréstimos e financiamentos

Em 26 de dezembro de 2012 a Companhia firmou contrato com o Banco Nacional
de Desenvolvimento Social - BNDES para a obtencdo de linha de crédito de
R$1.192.137, o chamado “empréstimo ponte”, para construgcdo do novo terminal
de passageiros, conforme previsto no contrato de concessao. Essa linha de crédito
teve vencimento em fevereiro de 2014, sendo quitada e substituida por crédito de
longo prazo, conforme segue:

i) Crédito direto BNDES de R$ 1.198.700, dividido em 03 subcréditos:

Subcréditos R$ mil Caréncia Amortizagao
Subcrédito “A” 1.085.300 15/07/2015 210 prestagbes mensais
Subcrédito “B* 106.000 15/11/2015 18 prestagdes anuais
Subcrédito “C* 7.400 15/12/2015 145 prestacdées mensais
Total 1.198.700

i) Credito indireto BNDES (bancos repassadores) no valor de R$ 297.800,
dividido em 02 subcréditos:

Subcréditos R$ mil Caréncia Amortizacao
Subcrédito *A” 271.300 15/07/2015 210 prestagbes mensais
Subcrédito "B * 26.500 15/12/2015 18 prestacdes anuais
Total 297.800
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14. Empréstimos e financiamentos--Continuagao

Os bancos repassadores entraram nessa operacao na seguinte propor¢cado Banco
do Brasil (30%), Itau BBA (35%), Banco Bradesco (30%) e Banco Espirito Santo

(5%).

iii) Subscricdo de 300.000 (trezentas mil) debéntures da 1° Emissdo, n&o
conversiveis em agdes, espécie quirografaria, em 4 séries no total de até
75.000 (setenta e cinco mil) debéntures de cada série, em montante
equivalente a R$ 300.000:

Debéntures Quantidade R$ mil Amortizagiao

12 Série 75.000 75.000 15/09/2019 & 15/09/2025
2% Série 75.000 75.000 15/12/2019 a 15/12/2025
32 Série 75.000 75.000 15/03/2020 a 15/03/2026
42 Série 75.000 75.000 15/06/2020 & 15/06/2025
Total 300.000 300.000

A Companhia demonstra abaixo a composi¢céo dos empréstimos e financiamentos

contratados:

Valor Valor em Valor em

Contratos Taxa liberado 31/03/2015 31/12/2014
Crédito direto - A TJLP+2,88%a.a. 1.085.300 1.088.945  1.088.736
Crédito direto - B TR BNDES+2,88%a.a 106.000 127.965 120.777
Crédito indireto - A TJLP+3,90% a.a. 271.300 272.004 272.278
Crédito indireto - B TR BNDES+3,90% a.a. 26.500 30.809 29.903
Debéntures IPCA+8,79%a.a 302.766 363.659 344.435
Capital de giro (Hot Money) CDI+0,24% a.m./ 0,23% a.m. 35.000 28.729 30.259

Cédula de crédito bancario - 250.000

ceB CDI+2,5% a.a. : 259.597 -
Custo dos empréstimos - {49.057) (48.522)
2.076.866 2.122.651 1.837.866
Passivo Circulante 374.039 92.643
Passivo Néo Circulante 1.748.612 1.745.223
2,122,651 1.837.866

A movimentacao dos empréstimos e financiamentos esta assim demonstrada;

Saldo inicial

Liberagbes BNDES (direto e indireto)

Subscricdo de debéntures

Utilizagdo de capital de giro (Hot Money)

Cédula de crédito bancario (CCB)

22

Juros, encargos e atualizacdes incorridos
Amortizacao do principal

Amortizacao de principal (Hot Money)
Juros, encargos e atualizagdes pagos
Custo de captagédo dos empréstimos

31/03/2015 31/12/2014
1.837.866 1.182.289
i 1.489.101
. 302.766
- 180.998
250.000 .
70.628 167.929
P (1.192.137)
{2.000) (150.998)
(33.309) (117.631)
(534) (24.451)
2.122.651 1.837.866
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15.

16.

17.
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Empréstimos e financiamentos--Continuagao

Garantias da operacéo — constituidos pelo (i) Direitos creditorios cedidos atuais e
futuros da Companhia incluindo as receitas tarifarias e as receitas nao tarifarias
sem limitacbes, além de todas e quaisquer indeniza¢des a serem recebidas de
apolices de seguros contratadas; (ii) o Penhor da totalidade das acbes de
propriedade dos acionistas indiretos e da INFRAERO,; (iii) compromisso de suporte
financeiro pelos acionistas da Companhia; e (iv) quaisquer outros bens e direitos
que passem a garantir os documentos da operacéo apés a data de celebragdo do
contrato com o BNDES.

Através da Carta 1046/2014 — BNDES-CEC datada de 30 de dezembro, o Comité
de Enquadramento de Crédito e Mercado de Capitais informou ter recebido o
pedido de suplementacéo de recursos apresentado pela Companhia, e que fez o
devido enquadramento na modalidade mista de Project Finance — direto e indireto.

Impostos a recolher

31/03/2015 31/12/2014

PIS/COFINS s/ faturamento 3.892 4.799
ISS terceiros 510 4.052
INSS terceiros 709 3.858
ISS s/ faturamento 1.834 3.365
IRRF s/ folha de pagamento 936 1.458
PIS/COFINS/CSLL terceiros 307 546
Qutros 287 289
Total 8.475 18.367

Salarios e encargos sociais

31/03/2015 31/12/2014

Férias e encargos sociais 8.045 7.017
Salarios e encargos sociais 5.311 5.827
Total 13.356 12.844

Outorga a pagar

A Companhia registrou no exercicio de 2012 a outorga a pagar para a Unido
Federal, através do Fundo Nacional de Aviagéo Civil (FNAC) decorrente da oferta
realizada no Leildo objeto da concessao, descontado a valor presente com taxa
real de 4,18% a.a. A taxa utilizada refere-se a remuneracao do titulo do Tesouro
Nacional NTN-B com vencimento para o ano de 2045 (final da concess&o),
considerado como “papel” livre de risco.
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17. Outorga a pagar--Continuacao

A movimentagéo da outorga da concessé&o no periodo foi a seguinte:

31/03/2015 31/12/2014

Saldo no inicio do exercicio 2.542.515 2.431.704
Atualizacdo monetaria pelo IPCA-IBGE 97.111 154.017
Recomposi¢cao AVP da outorga a pagar 26.247 101.345
Outorga varidvel a pagar (Nota 18) 6.052 23.056
Pagamento outorga fixa - (146.635)
Pagamento outorga variavel - (20.972)
Saldo no final do exercicio 2.671.925 2.542.515
Circulante 185.261 173.452
Nao circulante 2.486.664 2.369.063

2.671.925 2.542.515

18. Compromissos da concessao

Principais pontos do contrato de concessao

Objeto

Concessé&o dos servigos publicos para a ampliagdo, manutencdo e exploragdo da
infraestrutura aeroportuaria do Complexo Aeroportuario, a ser implementada nas
seguintes fases:

i) FASE I-A - Transferéncia das operac¢ées do Aeroporto da INFRAERO para a
Companhia;

i) FASE I-B - Ampliagdo do Aeroporto pela Companhia para adequacédo da
infraestrutura e melhoria do nivel de servigos;

iy FASE I-C - Expansé&o aeroportuaria e de adequacdo total a infraestrutura e ao
nivel de servico disposto no Plano de Exploragéo Aeroportudria - PEA;

iv) FASE-lIl - Demais fases de ampliagdo, manutencdo e exploragcido do
Aeroporto, para atendimento aos Parametros Minimos de Dimensionamento
previstos no PEA.

Vigéncia
A vigéncia do Contrato de Concesséao sera pelo prazo de 30 anos, contado a partir
da sua Data de Eficacia (11 de juiho de 2012), podendo ser prorrogado por até 05

anos, uma uUnica vez, para fins de recomposicdo do equilibrio econémico-
financeiro em decorréncia de Revisdo Extraordinaria.
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18.

Compromissos da concessao--Continuacao

Valor do contrato

O valor do Contrato, correspondente ao valor presente das Receitas Tarifarias e
N#o-Tarifarias estimadas para todo o prazo da concessédo ¢ de R$ 12.983.951".
De acordo com o contrato, este valor tem efeito meramente indicativo, néo
podendo ser utilizado por nenhuma das partes para pleitear a recomposigéo do
equilibrio econémico-financeiro do contrato.

Da contribuicdo ao sistema

A Companhia se obriga a pagar a Unido Federal através do Fundo Nacional de
Aviacéo Civil (FNAC) a Contribui¢éo Fixa e a Contribuicdo Variavel, sendo:

Contribuicéo fixa

Em contraprestagéo pela concesséo da exploragéo do aeroporto, a Companhia
vem pagando uma contribuicéo fixa anual no montante de R$127.367 (reajustado
anualmente pelo IPCA-IBGE). No total sdo 30 prestagées, totalizado a
R$3.821.000, referente a outorga decorrente da oferta realizada no Leildo objeto
da presente concesséo.

Contribuicdo variavel

E calculada anualmente sobre a totalidade da Receita Operacional Bruta da
Companhia, com o percentual de 5%, passando para 7,5% quando exceder os
valores estipulados no contrato de concesséo (R$ 576.334 para o ano de 2015).

No 1° trimestre de 2015, a contribuicdo variavel foi calculada e contabilizada da
seguinte forma:

31/03/2015 31/12/2014
Receita operacional bruta (vide Nota 22) 121.045 461.119
Aliquota 5% (Nota 23) 6.052 23.056

Bens integrantes da concessao

i) Entregues pela Unido, conforme inventario constante do Termo de Aceitagdo
Definitiva e de Permissdo de Uso de Ativos (Anexo 8 do Contrato de
Concesséo),

i) A serem construidos pelo Poder Publico (obras de responsabilidade da
INFRAERO); e

iii) Adquiridos pela Companhia para a Exploracdo Aeroportuaria.

€ ~ 9 5 3
Valor ndo revisado pelos auditores independentes.
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18. Compromissos da concessao--Continuagao

Custo e receitas de construcéo

A receita de construcdo vem sendo reconhecida com margem da construgéo de
2%, estabelecida pela administracdo em percentual considerado suficiente sobre o
custo como segue:

31/03/2015 31/03/2014

(reapresentado)
Receita de construgédo 90.515 252.792
Custo de construgao (88.741) (244.708)
Margem de construgéo 1.774 8.084

19. Taxas aeroportuarias

31/03/2015 31/12/2014

Adicional de Tarifa Aeroportuaria - ATAERO 20.076 19.328
Tarifa de Uso das Comunicagdes e Auxilios a Navegagao Aérea em
Rota — PAN 188 450
Tarifa de Uso das Comunicagdes e Auxilios-Radio a Navegagao Aérea
em Area de Controle de Aproximagéo ~ PAT 61 98
20.325 19.876

20. Provisdo para riscos tributarios, civeis, trabalhistas e
regulatérios

Os assessores legais da Companhia indicaram 139 ag¢bes com prognéstico de
perda “provavel’, referente aos processos trabalhistas contra empresas
contratadas para prestacdo de servicos, onde a Companhia figura como 2°
reclamada.

Foram constituidas as provisbes para contingéncias civeis e processos
administrativos como segue:

31/12/2014 Provisées Reversdes 31/03/2015

Processos trabalhistas 1.778 472 - 2.250
Processos civeis 3 - - 3
Processos administrativos 391 - - 391

2172 472 - 2.644

A Companhia possui mais outras 332 agdes com progndstico de perda “possivel”,
no montante estimado de R$ 60.242 tendo como principais objetos processos
regulatdrios, a tentativa de configurar formagdo de grupo econdmico com a
INFRAERO e a sucessido de empresas, bem como a responsabilidade solidaria
pelos passivos trabalhistas das empresas contratadas.
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20. Provisao para riscos tributarios, civeis, trabalhistas e
regulatérios--Continuagao

Quanto aos processos regulatorios, a Companhia apresentou a ANAC, em 15 de
julho de 2014, revisdo de seu cronograma para concluséo das obras da fase I-B
do contrato de concessfo. Em virtude deste fato, a Companhia recebeu auto de
infracdo da ANAC datado de 28 de julho de 2014, sem imputar valores, em que o
regulador apresenta o resultado de sua inspec&o ocorrida entre os dias 11 e 13 de
maio de 2014, indicando o ndo cumprimento integral das obras de ampliagéo do
aeroporto. A Companhia apresentou sua defesa em 18 de agosto de 2014, que
esta sob andlise da ANAC. Até a data de elaboracéo dessas Demonstracées
Financeiras, nenhuma penalidade foi imposta a Companhia, que dessa forma nao
constituiu nenhuma proviséo.

21. Patriménio liquido

Capital social

Em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 10 de mar¢co de 2015 o
capital subscrito da Companhia passou de R$ 1.163.500 para R$ 1.366.500 com a
emiss&o de 203.000.000 novas acgdes ordinarias com valor unitario de R$ 1,00 (um
real), sendo subscritas no ato 103.530.000 novas agbées pela Aeroportos Brasil
S.A, e 99470.000 pela Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroportuéria —
INFRAERO S.A, sendo integralizado mediante a capitalizacéo de créditos de
adiantamento para futuro aumento de capital — AFAC detidos pelos acionistas da
Companhia, sendo R$ 51.300 pela Aeroportos Brasil S.A e R$ 49.288 pela
Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroportuaria — INFRAERO S.A.

O capital autorizado da Companhia foi mantido no valor de R$ 2.081.105,
conforme reunido do Conselho de Administracéo ocorrida em 05 de fevereiro de

2013.
Segue abaixo a composigdo acionaria em 31 de margo de 2015 e dezembro de
2014:
31/03/2015 31/12/2014
Quantidade  Valores em Participagéo Quantidade Valores em Participagao

Acionistas de acdes R$ mil {%) de agdes R$ mil (%)
Aeroportos Brasil S.A. 644.684.880 644,685 51 593.385.000 593.385 51
INFRAERO 619.403.120 619.403 49 570.115.000 570.115 49
Capital integralizado 1.264.088.000 1.264.088 100 1.163.500.000 1.163.500 100
Capital a integralizar 102.412.000 102.412 . .
Capital subscrito 1.366.500.000 1.366.500 1.163.500.000 1.163.500
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22. Receita operacional liquida

Negodcios com cargas

Embargue doméstico

Receitas comerciais

Estacionamentos

Conex&o doméstica

Pouso internacional

Pouso doméstico

Combustivel aeronaves-parte variavel
Publicidade e marketing

Aluguéis de areas dos operadores aeroportuarios
Permanéncia doméstica

Permanéncia internacional

Embarque internacional

Tarifa unificada de embarque e pouso
Receita operacional bruta de servigos
Receita de construgdo - OCPC 5

Outras receitas

Impostos incidentes sobre receitas e cancelamentos
Receita operacional liquida

23. Custos dos servigos prestados

Gastos com pessoal e encargos sociais
Servigos contratados e locagdes
Depreciacdo e amortizagdo

Outorga de concessao — parcela variavel
Utilidades e servigos publicos

Seguros e garantias

Materiais de uso e consumo

Despesas gerais e representacbes
Custos s/ tarifas de embarque

Outros

Custos de construcdo — OCPC 5

24. Despesas gerais e administrativas

Gastos com pessoal e encargos sociais
Servigos contratados e locagbes
Utilidades e servigos publicos

Despesas gerais e representagées
Tributos e contribuigbes

Honorarios e pro-labores de conselheiros
Provisbes para contingéncias trabalhistas
Materiais de uso e consumo

Depreciagéo e amortizagdo

Provis&o para créditos de liquidacdo duvidosa - PCLD
Seguros e garantias

Totat
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31/03/2015 31/03/2014
(reapresentado)
73.917 73.065
11.501 11.323
7.821 6.556
6.735 5.923
4.624 4.074
3.533 3.682
3.946 3.620
1.046 1.681
1.237 1.224
1.579 1.077
1.160 858
1.318 719
2.420 119
208 141
121.045 114.062
90.515 252.792
32 68
211.592 366.922
(16.854) (15.528)
194.738 351.394
31/03/2015 31/03/2014
(reapresentado)
(18.073) (16.237)
(22.591) (15.974)
(21.123) (8.478)
(6.052) (5.703)
(3.130) (1.292)
(1.720) (1.303)
(1.107) (972)
(213) (306)
(209) (172)
(132) (92)
(74.350) (50.529)
(88.741) (244.708)
(163.091) (295.237)
31/03/2015 31/03/2014
(reapresentado)
(6.839) (6.453)
(3.453) (1.856)
(1.194) (728)
(374) (475)
{239) (448)
(301) (308)
(472) (287)
(126) (122)
(132) (70)
(41) (49)
(14) (15)
(13.185) (10.811)




Aeroportos Brasil Viracopos S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras intermediarias--Continuagéo

31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

25. Resultado financeiro, liquido

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagbes financeiras
Descontos obtidos e juros ativos
Variagdes monetarias ativas

Despesas financeiras

Atualizagdo monetaria da outorga fixa (IPCA-IBGE)
Recomposigéo do ajuste a valor presente da outorga fixa
Juros pagos ou incorridos

Comissdes e despesas bancarias

Custos de transagbes financeiras

Outros

26. Instrumentos financeiros

a) Analise dos instrumentos financeiros

A Companhia efetuou avaliagdo de seus ativos e passivos financeiros em relagéo
aos valores de mercado, por meio de informagdes disponiveis e metodologias de
avaliacdo apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos dados de mercado e a
selecdo de métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e estimativas
para se calcular o valor de realizagdo mais adequado. Como consequéncia, as
estimativas apresentadas ndo indicam, necessariamente, os montantes que
poderdo ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipoteses de
mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realizacdo
estimados. Os instrumentos financeiros da Companhia s&o apresentados em

31/03/2015 31/03/2014
(reapresentado)
1.615 2.104
520 213
16 89
2151 2.406
(9.002) (4.898)
(2.433) (2.313)
(1.678) (8)
(57) (56)
(30) (1.329)
(281) -
(13.481) (8.604)
(11.330) (6.198)

atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPCs 38, 39 e 40.
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26. Instrumentos financeiros--Continuagao

30

a) Analise dos instrumentos financeiros--Continuagéao

E apresentada a seguir uma tabela de comparagédo por classe de valor contabil e
do valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia, apresentados nas
demonstragdes financeiras intermediarias:

31/03/2015 31/12/2014

Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Ativos financeiros
Caixa e bancos 9.071 9.071 6.754 6.754
Aplicagbes financeiras 61.680 61.680 3.342 3.342
Depositos vinculados 21.150 21.150 12.189 12.189
Clientes 36.689 36.689 44.999 44.999
Impostos a recuperar 233.919 233.919 241.411 241.411
Depositos e caugbes 210 210 146 146
Adiantamentos a fornecedores 1.039 1.039 1.595 1.595
Qutros ativos 7.313 7.313 4.593 4.593
Total 371.071 371.071 315.029 315.029
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 2.171.708 2.171.708 1.886.388 1.886.388
Fornecedores 66.551 66.551 119.162 119.162
Impostos a recolher 8.475 8.475 18.367 18.367
Salarios e encargos sociais 13.356 13.356 12.844 12.844
Outorga a pagar 2.671.925 2.671.925 2.542.515 2.542.515
Partes relacionadas 2.361 2.361 153.489 153.489
Outras obrigagdes 635 635 624 624
Total 4.935.011 4.935.011 4.733.389 4.733.389

(4.563.940) (4.563.940) (4.418.360) (4.418.360)

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é o valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transacéo corrente entre partes dispostas a negociar,
e ndo em uma venda ou liquidacao forcada.

O valor justo de caixa e equivalentes de caixa, depositos vinculados, clientes,
fornecedores, outorga a pagar, empréstimos e financiamentos e outros ativos e
passivos financeiros se aproximam de seu respectivo valor contabil.

b. Anélise da sensibilidade dos ativos e passivos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia estéo registrados pelo valor de custo,
acrescidos de rendimentos ou encargos incorridos, os quais em 31 de marco de
2015 e 31 de dezembro de 2014 se aproximam dos valores de mercado.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicagbes
financeiras ao qual a Companhia estava exposta na data base de 31 de marco de
2015, foram definidos trés cenarios diferentes. Com base no valor do CDt vigente
em 31 de marco de 2015, foram definidos o cenario provavel para o ano de 2014 e
a partir deste, foram calculadas variacdes negativas de 25% e 50%.
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26. Instrumentos financeiros--Continuagao
b. Analise da sensibilidade dos ativos e passivos financeiros--Continuagao

Para cada cenario foi calculada a “receita financeira bruta”, nao levando em
consideracéo a incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicagbes. A data
base utilizada da carteira foi 31 de marco de 2015, projetando um ano e
verificando a sensibilidade do CDI com cada cenario.

Cenario
Operagao Risco provavel (1)(*) Cenario li Cenario lll
Aplicacbes financeiras CDI 13,17% 9,88% 6,59%
R$61.680 (**) 8.123 6.092 4.062

(*) Fonte BACEN
(**) Saldos Em 31 de margo de 2015 aplicados em CDB e Fundos DI

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao qual a
Companhia esta exposta na data base de 31 de margo de 2015, foram definidos
trés cenarios diferentes. Com base no valor da TJLP e IPCA vigentes em 31 de
marco de 2015, foram definidos os cenarios provaveis para um ano e a partir deste
calculadas variagées positivas de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta nao levando em
consideragéo incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos dos contratos
programados para 2015.

Cenario
Descrigdo Risco Provavel (1) {*) Cendrio (1) Cenario (Ill)
Empréstimo BNDES - Crédito A TJLP 5,50% 6,88% 8,25%
R$ 1.360.949 74.852 93.635 112.278
Empréstimo BNDES - Crédito B TR BNDES 6,31% 7,70% 9,24%
R$ 158.774 10.019 12.523 15.028
Capital de giro (Hot money) CDI 1317% 16,46% 19,76%
R$ 28.729 3.784 4.730 5.675
Cédula de Credito Bancario - CCB CDI 13,17% 16,46% 19,76%
R$ 259.597 34.189 42.736 51.283
Outorga - Concesséo IPCA-IBGE 8,13% 10,16% 12,20%
R$ 2.642.817 214.861 268.576 322.292
Debéntures IPCA-IBGE 8,13% 10,16% 12,20%
R$ 363.658 29.565 36.957 44.348

() Fonte IBGE/BACEN
(**} Saldos em 31 de margo de 2015
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26.
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Instrumentos financeiros--Continuagao

Os principais riscos de mercado e regulatérios a que a Companhia esta exposta
na condugéo das suas atividades sgo:

c) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia néo dispor de
recursos suficientes para cumprir com seus compromissos em funcdo das
diferentes moedas e prazos de liquidagéo de seus direitos e obrigagdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia € monitorado diariamente
pelas areas de Gestdo da Companhia, de modo a garantir que a geragéo
operacional de caixa e a captacdo prévia de recursos, quando necessaria, sejam
suficientes para a manutencgdo do seu cronograma de compromissos.

d) Risco de crédito

O risco de crédito € o risco da contraparte de um negdcio ndo cumprir uma
obrigacéo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que
levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia estd exposta ao risco de crédito em
suas atividades operacionais (principalmente com relacéo a contas a receber) e de
financiamento, incluindo depdsitos em bancos e instituicées financeiras,
transacdes cambiais e outros instrumentos financeiros.

e) Risco de mercado

Risco de taxas de juros e inflagdo: O risco de taxa de juros decorre da parcela da
divida referenciada a TJLP e o IPCA/IBGE aplicagbes financeiras referenciadas
em CDI, que podem afetar negativamente as receitas ou despesas financeiras
caso ocorra um movimento desfavoravel nas taxas de juros e inflacéo.

Risco de taxas de cambio: Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a
incorrer em perdas por conta de flutuactes nas taxas de juros de captacéo bem
como pela exposicdo a oscilagbes de cambio que aumentem as suas despesas
financeiras relativas a empréstimos obtidos junto a instituicbes financeiras ou
partes relacionadas. A Companhia monitora continuamente a volatilidade das
taxas de mercado.
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Instrumentos financeiros--Continuacao
f)  Risco de preco e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria é regulada pelo poder concedente que permite
manter o equilibrio econdmico-financeiro do contrato.

g) Risco regulatério

A Companhia desconsidera quaisquer eventos de iniciativa do governo federal que
possam afetar a continuidade da exploracédo das atividades aeroportuéarias. Em
relacdo a um possivel ato politico que implique no rompimento da relagéo
contratual, a Companhia considera de probabilidade remota.

Quanto a eventos provocados pela natureza ou outros, importa ressaltar que a
Companhia encontra-se coberta com apdlice de seguros para todos 0s possiveis
riscos.

A geracao de caixa futura e a capacidade de obter recursos via captagao de
financiamentos no mercado demonstra ser compativel com a necessidade de
investimentos previstos no contrato de concessdo. A Companhia considera que
tem a efetiva capacidade de honrar seus compromissos de investimentos.

h) Operacdes com derivativos

A Companhia nao possuia em 31 de margo de 2015 e 31 de dezembro de 2014
operacOes com derivativos financeiros.

i) Gestao de capital

O objetivo da gestéo de capital da Companhia é assegurar que se mantenha um
rating de crédito forte perante as instituicbes e uma relagdo de capital 6tima, a fim
de suportar os negocios da Companhia e maximizar o valor aos acionistas.

A Companhia controla sua estrutura de capital nesta fase inicial das suas
operacfes adequando-a as condigdes econdmicas atuais. A Companhia monitora
sua alavancagem financeira, considerando prazos de dividas, liquidez e inclui
dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos, financiamentos menos caixa e
equivalentes de caixa.
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A Companhia contratou, por forga do contrato de concessio, coberturas de
seguros nas seguintes modalidades:

Garantia de Execucéo Contratual - tem como objeto garantir o fiel cumprimento de
todas as obrigagbes contraidas pela Companhia perante o Poder Concedente.

Seguro de Responsabilidade Civil Geral - tem como objeto reembolsar a
Companhia das quantias pelas quais vier a ser responsavel civilmente relativa a
reparagéo por danos involuntarios, corporais e/ou materiais causados a terceiros.

Seguro de Responsabilidade Civil de Proprietarios e Operadores de Aeroportos -
tem como objetivo reembolsar a Companhia das quantias que vier a ser
responsavel civilmente relativas as reparagdes por danos corporais e/ou materiais,
decorrente das operagdes.

Sequro de Riscos Operacionais - tem como objeto cobrir avarias, perdas e danos
materiais decorrentes de acidentes de origem subita e imprevista, causados aos
itens do patriménio da Companhia.

Sequro de Riscos de Engenharia e Responsabilidade Civil Geral para as obras -
tem como objetivo garantir o interesse legitimo da Companhia até o limite maximo
da garantia prevista, contra danos fisicos a propriedade tangivel e pelas quais vier
a ser responsavel civiimente relativas a reparacdo por danos involuntarios,
corporais e/ou materiais causados a terceiros, referentes a execucdo de obras
civis e instalacdo e montagem relativas ao Novo Terminal de Passageiros
(Terminal 1) e Edificio Garagem (EDG) a serem realizadas no Aeroporto de
Viracopos.

Seguro de Responsabilidade Civil de Administradores - D&O - tem como objetivo
assegurar o patriménio pessoal de executivos da Companhia, evitando perdas
financeiras.

Importancia
Tipos de seguros segurada Prazo de vigéncia

Seguros de responsabilidade civil geral para obras de

implantagéo R$ 20.000 26/10/2012 a 30/07/2015
Seguro de riscos de engenharia reconstrucdo TECA R$ 16.255 19/12/2014 a 30/06/2015
Garantia de execucao contratual da Concesséo R$701.637 25/05/2014 a 25/05/2015
Seguro de responsabilidade civil de proprietarios e

operadores de aeroportos US$ 500.000 25/05/2014 a 25/05/2015
Seguros de riscos operacionais R$ 988.871 25/05/2014 a 25/05/2015
Seguro de responsabilidade civil geral R$ 20.000 25/05/2014 a 25/05/2015
Seguro de responsabilidade civil de administradores- D&O R$ 20.000 27/09/2014 a 27/09/2015
Seguros de riscos de Engenharia R$ 1.000.000 26/10/2012 a 30/07/2016
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Em 20 de abril de 2015, foram formalizados os contratos de financiamento
firmados junto ao BNDES, relativos a implantacdo do Novo Terminal de
Passageiros — NTPS e de infraestrutura associada no valor total de R$ 633,7
milhées, sendo R$ 507,6 milhdées na modalidade direta e R$ 126,1 milhdes na
modalidade indireta com os Bancos Bradesco, Banco do Brasil e Banco ltau.

A liberac&o parcial dos recursos ocorreu no dia 29 de abril de 2015 no valor total
de R$ 275 milhdes, sendo R$ 220 milhdes na modalidade direta e R$ 55 milhdes
na modalidade indireta distribuida em partes iguais pelos Bancos Bradesco, Banco
do Brasil e Banco Itat. A aplicagdo de parte desses recursos sera utilizada para
liquidagé@o das obrigacdes correntes de curto prazo na modalidade CCB (Cédulas
de Crédito Bancario), com os Bancos Ital, Bradesco e Banco do Brasil.



